



























































Etats Consolidés de la Situation Financiére

Au 31 décembre 2015 et au 31 mars 2015

(en milliers de dollars canadiens) 31 décembre 31 mars
(non audité) 2015 2015
(retraité - note 4)
Actifs
Actifs courants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2453 $ 1314 $
Créances clients et autres débiteurs 26 241 17 494
Crédits d'impdt a la recherche et au développement 18 334
Stocks 1123 1972
Charges payées d'avance et autres actifs courants 3311 2 667
33 146 22 781
Actifs non courants
Immobilisations corporelles (note 5) 4 315 4330
Immobilisations incorporelles (note 5) 46 436 45 441
Goodwill (note 5) 65 594 42 354
Placements 18 056 7933
Placement dans une coentreprise 885 858
Autres actifs 1213 919
Actifs d'impét différé 5170 3875
Total des actifs 174815 $ 128491 $
Passifs et capitaux propres
Passifs courants
Facilité renouvelable (note 6) - $ 7902 $
Créditeurs et charges a payer 22 007 16 923
Produits différés 880 714
Autres créditeurs courants (note 7) 9 553 8 463
Impéts a payer 1859 213
Crédit-relais (note 6) - 20 000
Partie courante du prét a terme (note 6) — 9 830
34 299 64 045
Passifs non courants
Facilité renouvelable (note 6) 36 594 -
Prét a terme (note 6) - 71005
Instruments financiers dérivés - 110
Autres créditeurs (note 7) 7782 4434
Passifs d'impot différé 6 727 6 739
Total des passifs 85 402 146 333
Capitaux propres
Capital-actions (note 8) 101 407 2240
Surplus d'apport 2262 1759
Déficit (14 256) (21 841)
Total des capitaux propres 89 413 (17 842)
Evénement subséquent (note 16)
Total du passif et des capitaux propres 174815 $ 128491 $

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires résumés.

Approuvé par le conseil d’'administration,

(Signé) Eric Boyko, administrateur
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(Signé) L. Jacques Ménard, administrateur
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Etats Consolidés du Résultat Global
Pour les trois mois et neuf mois terminés les 31 décembre 2015 et 2014

(en milliers de dollars canadiens, a I'exception des montants par action) Trois mois terminés le Neuf mois terminés le
(non audité) 31 décembre 31 décembre 31 décembre 31 décembre
2015 2014 2015 2014

Produits 23089 $ 18529 $ 64 286 $ 51341 $
Frais liés a la programmation musicale, co(t des services

et frais liés au contenu 7652 6234 22 189 16182
Frais de vente et de marketing 2 899 1906 7213 5759
Frais de recherche et de développement, de soutien et de

technologies de l'information 1940 1527 5 359 4381
Charges générales et administratives 3913 2448 9290 7 808

Dépenses liées au premier appel public a I'épargne et
obligation au titre des avantages tangibles exigée par le
CRTC - - 5800 -

Amortissement des immobilisations corporelles et

incorporelles et radiations 4052 4169 11810 107729
Charges financiéres nettes (810) 1310 (1 254) 3744
Variation de la juste valeur des placements (646) (450) (8 458) (1 350)
Bénéfice avant impots 4 089 1385 12 337 4088
Impobts 920 (114) 1703 (596)
Bénefice net et total du résultat global 3169 $ 1499 $ 10634 $ 4684 $
Bénéfice net — De base 0.06 0,04 0.23 0,14
Bénéfice net — Dilué 0.06 0,04 0.23 0,13
Nombre moyen pondéré d’actions — De base 50 831 305 33689 421 46 813 797 33530 769
Nombre moyen pondéré d’actions — Dilué 51 205 702 34 432 167 47 260 524 34 346 144

Le bénéfice net est entierement attribuable aux actionnaires.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires résumés.
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Etats Consolidés des Variations des Capitaux Propres
Pour les neuf mois terminés les 31 décembre 2015 et 2014

(en milliers de dollars canadiens, sauf le nombre d’actions)
(non audité)

Capital-actions Total des
Surplus capitaux
Nombre Montant d’apport Déficit propres
Solde au 31 mars 2014 32670 254 1006 $ 2500 $ (8721)% (5215)%
Emission d’actions a la suite d’exercice
d’options 1019 167 1266 (1 118) - 148
Rémunération fondée sur des actions - - 424 - 424
Bénéfice net et total du résultat global - - - 4684 4684
Solde au 31 décembre 2014 33689 421 2272 $ 1 806 (4 037) 41
Solde au 31 mars 2015 33981 088 2240 $ 1759 $ (21841 % (17 842)%
Emission d’actions a la suite d’exercice
d’options 243 334 636 (458) - 178
Dividende - - - (3049) (3049)
Emissions d’actions a droit de vote
subalterne et actions a droit de vote
subalterne variable (note 8) 16 647 100 104 044 - - 104 044
Frais liés a I'’émission d'actions, net d'imp0ts
de 2 093 $ (note 8) - (5513) - - (5513)
Rémunération fondée sur des actions - - 961 - 961
Perte nette et total de la perte globale - - - 10 634 10 634
Solde au 31 décembre 2015 50 781 522 101407 $ 2262 $ (14 256) $ 89413 $
Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires résumés.
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Tableaux Consolidés des Flux de Trésorerie
Pour les trois mois et neuf mois terminés les 31 décembre 2015 et 2014

(en milliers de dollars canadiens)
(non audité)

Trois mois terminés le

Neuf mois terminés le

31 décembre

31 décembre

31 décembre

31 décembre

2015 2014 2015 2014
Activités d’exploitation :
Bénéfice net (perte nette) 3169 $ 1499 $ 10634 $ 4684 $
Ajustements visant ce qui suit :
Rémunération fondée sur des actions 369 112 961 424
Charge liée aux unités d’actions avec restrictions 137 - 435 -
Charge liée aux unités d’actions différées 90 - 209 -
Amortissement des immobilisations corporelles 609 586 1552 1528
Amortissement des immobilisations incorporelles 3443 3583 10 258 9201
Amortissement et radiation des colts de financement 24 11 238 357
Autres charges financiéres 166 1014 1384 2939
Variation de la juste valeur des instruments
financiers dérivés 3 (44) (110) (118)
Variation de la juste valeur du placement a long terme (646) (450) (8 458) (1 350)
Variation de la juste valeur des contreparties
conditionnelles (1 090) (33) (2172) 236
Radiation d'autres actifs - (200) - (200)
Charge de désactualisation de I'obligation au titre des
avantages tangibles exigée par le CRTC 75 - 172 -
Quote-part des résultats de la coentreprise (19) 71 27) 71
Impots 920 (114) 1703 (596)
Intéréts payés (153) (985) (1 628) (2 852)
Impbts payés (859) (660) (1 598) (1.899)
6 232 4 390 13 553 12 425
Variation nette des éléments d’exploitation hors trésorerie
(note 12) (17) 976 (2 294) (3854)
6 215 5 366 11 259 8571
Activités de financement :
Augmentation (diminution) de la facilité renouvelable 17 392 1958 28 692 (1 241)
Emission de prét a terme - - - 20 000
Remboursement sur le prét a terme et crédit-relais - (2 184) (100 960) (4 367)
Paiement du dividende (1 526) - (3049) -
Produit de I'exercice d’options sur actions 79 1 178 148
Emission d’actions - - 104 044 -
Frais liés a I'émission d’actions - - (7 096) -
Colts de financement différés - - (431) (132)
Remboursement d’'autres créditeurs (3913) - (4 029) (1 154)
Autres (40) - (75) -
11 992 (225) 17 274 13 255
Activités d’investissement :
Acquisitions d’entreprises, déduction faite de la
trésorerie acquise (note 4) (15 180) (2978) (23 400) (19 067)
Acquisition de placement (1334) - (1 665) -
Acquisition d'immobilisations corporelles (482) (917) (1 352) (1 526)
Acquisition d'immobilisations incorporelles (235) (39) (977) (385)
(17 231) (3934) (27 394) (20 978)
Augmentation de la trésorerie et des équivalents
de trésorerie 976 1207 1139 848
Trésorerie et équivalents de trésorerie (découvert bancaire)
a l'ouverture de la période Lart (704) 1314 (345)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cléture de la
période 2453 $ 503 $ 2453 $ 503 $

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires résumés.
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Notes Afférentes aux Etats Financiers Consolidés Intermédiaires

Pour les trois mois et neuf mois terminés les 31 décembre 2015 et 2014
(en milliers de dollars canadiens, sauf en cas d’'indication contraire)

(non audité)

1. Description des activités:
Groupe Stingray Digital Inc. (la « société ») est constituée sous le régime de la Loi canadienne sur les sociétés par
actions. La société est domiciliée au Canada et son siege social est situé au 730, rue Wellington, Montréal (Québec),
H3C 1T4. La société est un fournisseur de services musicaux multiplateformes. Elle diffuse de la musique et du contenu
vidéo de haute qualité sur différentes plateformes, comme la télévision numérique, par satellite ou par protocole
Internet, le Web, les applications mobiles et les consoles de jeu.

Les présents états financiers consolidés comprennent les comptes de la société et de ses filiales entierement détenues
Stingray Music USA Inc., Stingray Music Rights Management LLC, 2144286 Ontario Inc., Pay Audio Services Limited
Partnership, Stingray Business Inc., Music Choice Europe Limited, Stage One Innovations Ltd., Stingray Digital
International Ltd., Music Choice India Private Ltd., Music Choice Europe Deutschland GmbH, Xtra Music Ltd., 2Connect
Media BV, Alexander Medien Gruppe BV, Les Réseaux Urbains Viva Inc., Brava HDTV B.V., Brava NL B.V. et DjazzTV
B.V., Transmedia Communications SA et Digital Music Distribution Pty Ltd.

2. Base d'établissement:
(a) Déclaration de conformité:

Les états financiers consolidés intermeédiaires au 31 décembre 2015 ont été préparés conformément aux Normes
internationales d'information financiére («IFRS») sur une base cohérente avec les principes comptables suivis par
la société dans les plus récents états financiers consolidés audités annuels. Ces états financiers consolidés
intermédiaires ont été préparés selon une forme condensée conformément & la norme IAS 34 «Information
financiere intermédiaire». Par conséquent, certaines informations, en particulier les notes ci-jointes, normalement
incluses dans les états financiers consolidés annuels préparés conformément aux IFRS, ont été omises ou
condensées. L'impdt sur le bénéfice pour les périodes intermédiaires a été calculé en utilisant le taux d'imposition
qui serait applicable au résultat annuel total attendu. Les présents états financiers consolidés intermédiaires
doivent étre lus parallelement aux états financiers consolidés audités annuels au 31 mars 2015 contenus dans le
prospectus daté du 26 mai 2015.

Les auditeurs de la société n'ont pas effectués I'examen des états financiers consolidés intermédiaires pour les
trois mois et neuf mois terminés les 31 décembre 2015 et 2014.

La publication des états financiers consolidés intermédiaires a été autorisée par le conseil d’administration le
3 février 2016.

(b) Utilisation d’estimations et recours au jugement:

L'établissement des présents états financiers consolidés conformément aux IFRS a exigé que la direction ait
recours a son jugement, fasse des estimations et pose des hypothéses influant sur I'application des méthodes
comptables ainsi que sur la valeur comptable des actifs, des passifs, des produits et des charges. Les résultats
réels pourraient différer de ces estimations.

Dans la préparation des présents états financiers consolidés intermédiaires, les jugements importants faites par la
direction dans l'application des politiques comptables de la société et les principales sources d'information étaient
les mémes que celles appliquées pour les états financiers consolidés audités pour I'exercice clos le 31 mars 2015.

(c) Monnaie fonctionnelle et de présentation:

Les présents états financiers consolidés intermédiaires sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie
fonctionnelle de la société et de ses filiales. Toutes les informations financieres présentées en dollars canadiens
ont été arrondies au millier de dollars pres.
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Notes Afférentes aux Etats Financiers Consolidés Intermédiaires

Pour les trois mois et neuf mois terminés les 31 décembre 2015 et 2014
(en milliers de dollars canadiens, sauf en cas d’indication contraire)

(non audité)

3. Nouvelles normes et normes modifiées non encore adoptées par la société:
IFRS 9, Instruments financiers

En juillet 2014, I'ASB a publié la version définitive de I'lFRS 9, Instruments financiers [I'« IFRS 9 (2014) »]. L'IFRS 9
(2014) présente quelques différences avec I'IFRS 9 (2009) et I'lFRS 9 (2010), que la société a adoptées de fagon
anticipée le ler avril 2012. Ces différences ont trait au classement et a I'évaluation des actifs financiers et a la
comptabilisation des passifs financiers. L'IFRS 9 (2014) instaure également un nouveau modeéle de calcul de la perte de
valeur des actifs financiers selon les pertes prévues ainsi que de nouvelles exigences générales sur la comptabilité de
couverture. La norme entre en vigueur pour les exercices ouverts a compter du ler janvier 2018, et son adoption
anticipée est autorisée. La société n’a pas l'intention d’adopter I'lFRS 9 (2014) de fagon anticipée. La société étudie
actuellement I'incidence qu’aura cette norme sur ses états financiers consolidés.

IFRS 15 sur la comptabilisation des produits

En mai 2014, I'lASB a publié I'lFRS 15, Produits des activités ordinaires tirés de contrats avec des clients. L'IFRS 15
remplace la totalité des normes antérieures sur la comptabilisation des produits, y compris I'l|AS 18, Produits des
activités ordinaires, et les interprétations connexes, telles que I'lFRIC 13, Programmes de fidélisation de la clientéle. La
nouvelle norme définit les exigences de comptabilisation des produits. Plus précisément, la nouvelle norme instaure un
cadre exhaustif dont le principe général est le suivant : une entité doit comptabiliser des produits montrant le transfert
des produits et des services promis selon un montant qui refléte la contrepartie que I'entité prévoit recevoir en échange
de ces produits et de ces services. La norme présente également de nouvelles directives plus prescriptives que celles
présentées dans les normes précédentes, ce qui pourrait se traduire par des modifications du classement de certains
types de produits, des informations a fournir a leur égard ainsi que du moment ou ils seront comptabilisés. La nouvelle
norme entre en vigueur pour les exercices ouverts a compter du ler janvier 2018, et son adoption anticipée est
autorisée. La société étudie actuellement I'incidence qu’aura cette norme sur ses états financiers consolidés. La société
n'a pas l'intention d’adopter cette norme de fagon anticipée.

IAS 1, Présentation des états financiers

Le 18 décembre 2014, I'|ASB a publié des modifications de I'lAS 1, Présentation des états financiers, dans le cadre de
son initiative majeure visant a améliorer la présentation et les informations a fournir dans les rapports financiers. Ces
modifications n’entrainent pas de changements importants par rapport a la pratique actuelle, mais elles devraient
faciliter une présentation améliorée des informations a fournir dans les états financiers. La société envisage d’adopter
ces modifications dans ses états financiers de I'exercice ouvert le 1ler janvier 2016. La société ne s’attend pas a ce que
les modifications aient une incidence significative sur ses états financiers.

IAS 16, Immobilisations corporelles et IAS 38, Immobilisations incorporelles

Le 12 mai 2014, I'l|ASB a publié des modifications a I'l|AS 16, Immobilisations corporelles, et a I'lAS 38, Immobilisations
incorporelles. Les modifications apportées a I'|AS 16 mentionnent explicitement que les modes d’amortissement fondés
sur les produits ne peuvent pas étre utilisés pour les immobilisations corporelles. La raison en étant que ces modes
d’amortissement refletent des facteurs autres que la consommation des avantages économiques représentatifs de
l'actif. Les modifications a I'lAS 38 introduisent une présomption réfutable selon laquelle I'utilisation de modes
d’amortissement fondés sur les produits est inappropriée dans le cas des actifs incorporels. Cette présomption ne
pourrait étre écartée que lorsque les produits et la consommation des avantages économiques de I'actif incorporel
présentent une « corrélation élevée », ou lorsque l'actif incorporel est exprimé comme une mesure des produits. La
société envisage d’adopter les modifications a I'lAS 16 et a I'lAS 38 dans ses états financiers de I'exercice ouvert le
ler janvier 2016. La société ne s’attend pas a ce que la norme ait une incidence significative sur ses états financiers.
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Notes Afférentes aux Etats Financiers Consolidés Intermédiaires

Pour les trois mois et neuf mois terminés les 31 décembre 2015 et 2014
(en milliers de dollars canadiens, sauf en cas d’indication contraire)

(non audité)

4.  Acquisitions d’entreprises:
a) Regroupement d’entreprises
iConcert

Le 17 décembre 2015, la société a acquis la totalité des actions en circulation de Transmedia Communications SA
(«iConcert ») pour une contrepartie totale de 4 170 CHF (5 816 $ CA). Cette acquisition permettra a la société de
consolider ses activités internationales en Europe. Par suite de I'acquisition, un goodwill de 6 921 $ qui refléte les
synergies d’exploitation qui devraient étre réalisées au moyen de lintégration de I'entreprise acquise aux actifs
existants de la société a I'échelle mondiale. La société sera tenue de verser aux anciens propriétaires un montant en
especes correspondant a un certain multiple des produits sur une période de 12 mois d’'un maximum de 2 100 CHF
(2929 $ CA) et serait payable au 30 novembre 2016. La juste valeur de la contrepartie conditionnelle a été établie
selon I'approche par le résultat, qui s’appuie sur le montant et le calendrier estimés des flux de trésorerie projetés, et
elle a été actualisée pour refléter la valeur temps de 'argent.

Les résultats des entreprises acquises de iConcert pour la période close le 31 décembre 2015 sont pris en compte
dans ceux de la société depuis la date d’acquisition respective de ces derniéres. Les produits comptabilisés de la date
d’acquisition au 31 décembre 2015 se sont établis a 483 $ et le bénéfice net s’est établi & 10 $. Si ces acquisitions
avaient eu lieu au début de I'exercice, les produits liés a ces entreprises acquises se seraient chiffrés a environ 4 350 $
et le bénéfice net a environ 86 $.

Digital Media Distribution

Le 14 décembre 2015, la société a acquis la totalité des actions en circulation de Digital Music Distribution Pty Ltd.
(« DMD ») pour une contrepartie totale de 9 012 $AUD (9 121 $ CA). Cette acquisition permettra a la société de
consolider ses activités internationales dans la région de I'Asie-Pacifique. Par suite de l'acquisition, un goodwill de
9166 $ qui reflete les synergies d’exploitation qui devraient étre réalisées au moyen de l'intégration de I'entreprise
acquise aux actifs existants de la société a I'échelle mondiale. La société sera tenue de verser aux anciens
propriétaires un montant en espéces d’un maximum de 4 002 $AUD (4 050 $ CA) suite au renouvellement de contrats
clients se terminant le 31 décembre 2017. La juste valeur de la contrepartie conditionnelle a été établie selon
I'approche par le résultat, qui s’appuie sur le montant et le calendrier estimés des flux de trésorerie projetés, et elle a
été actualisée pour refléter la valeur temps de I'argent.

Les résultats des entreprises acquises de DMD pour la période close le 31 décembre 2015 sont pris en compte dans
ceux de la société depuis la date d’acquisition respective de ces derniéres. Les produits comptabilisés de la date
d’acquisition au 31 décembre 2015 se sont établis & 340 $ et le bénéfice net s'est établi & 136 $. Si ces acquisitions
avaient eu lieu au début de I'exercice, les produits liés a ces entreprises acquises se seraient chiffrés a environ 3 058 $
et le bénéfice net a environ 1 224 $.

Groupe Brava

En juillet 2015, la société a acquis la totalité des actions en circulation de Brava HDTV B.V., Brava NL B.V. et DjazzTV
B.V. (le « Groupe Brava ») pour une contrepartie totale de 8 125 euros (11 255 $ CA). Cette acquisition permettra a la
société de consolider ses activités internationales en Europe. Par suite de I'acquisition, un goodwill de 7 153$ qui
reflete les synergies d’exploitation qui devraient étre réalisées au moyen de l'intégration de I'entreprise acquise aux
actifs existants de la société a I'échelle mondiale. La société sera tenue de verser aux anciens propriétaires un
montant en espéces d’'un maximum de 2 155 euros (2 987 $ CA) correspondant & un certain multiple des produits sur
une période de 36 mois et sera versé a chaque date d'anniversaire au cours des trois prochaines années jusqu’en
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Notes Afférentes aux Etats Financiers Consolidés Intermédiaires

Pour les trois mois et neuf mois terminés les 31 décembre 2015 et 2014
(en milliers de dollars canadiens, sauf en cas d’indication contraire)

(non audité)

juin 2018. La juste valeur de la contrepartie conditionnelle a été établie selon I'approche par le résultat, qui s’appuie sur
le montant et le calendrier estimés des flux de trésorerie projetés, et elle a été actualisée pour refléter la valeur temps
de l'argent.

Les résultats des entreprises acquises de Groupe Brava pour la période close le 31 décembre 2015 sont pris en
compte dans ceux de la société depuis la date d'acquisition respective de ces derniéres. Les produits comptabilisés de
la date d’acquisition au 31 décembre 2015 se sont établis & 2 468 $ et le bénéfice net s’est établi a 866 $. Si ces
acquisitions avaient eu lieu au début de I'exercice, les produits liés a ces entreprises acquises se seraient chiffrés a
environ 3 702 $ et le bénéfice net a environ 1 299 $.

La juste valeur des actifs acquis et des passifs repris a été répartie comme suit :

Total
iConcert DMD Brava Other 2016
Actifs acquis :
Trésorerie et équivalents de trésorerie 505 $ 210 $ 282 % - % 997 $
Débiteurs 1966 123 1576 - 3665
Frais payés d’avance et autres actifs courants 997 292 164 - 1453
Immobilisations corporelles 51 - 61 - 112
Immobilisations incorporelles 2334 2924 4795 223 10 276
Goodwill 6921 9 166 7153 - 23 240
12774 12 715 14 031 223 39 743
Passifs repris :
Créditeurs et charges a payer 4410 306 1186 - 5902
Impbts a payer 209 - 391 - 600
Passifs d'impot différé 345 497 1199 - 2041
Prét aux actionnaires 1994 2791 - - 4785
6 958 3594 2776 - 13328
Actifs nets acquis a la juste valeur 5816 $ 9121 $ 11255 $ 223 $ 26415 $
Contrepartie totale 5816 $ 9121 $ 11255 $ 223 $ 26415 $
Ajustement du fonds de roulement - - (25) - (25)
Contrepartie conditionnelle - (4 050) (2 728) - (6 778)
Paiement du prét aux actionnaires 1994 2791 - - 4785
Déboursés en date d’acquisition 7810 $ 7862 $ 8502 $ 223 $ 24397 $

En date de clbture, la société n'a pas complété la répartition du prix d'achat sur les autres actifs nets identifiables et sur
le goodwill car des informations pour confirmer la juste valeur de certains actifs et passifs sont encore a obtenir.
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Notes Afférentes aux Etats Financiers Consolidés Intermédiaires

Pour les trois mois et neuf mois terminés les 31 décembre 2015 et 2014
(en milliers de dollars canadiens, sauf en cas d’indication contraire)

(non audité)

b) Ajustements des valeurs préliminaire des acquisitions d'entreprises de I'exercice précédent
Les Réseaux Urbains Viva Inc.

Le 10 février 2015, la société a acquis la totalité des actions en circulation des Réseaux Urbains Viva Inc. pour une
contrepartie totale de 4 420 $. La société a ajusté I'évaluation des justes valeurs des actifs acquis et des passifs repris
relativement a cette acquisition et certains ajustements a I'évaluation préliminaire ont été enregistrés a I'état consolidé
de la situation financiére, tel qu'illustré ci-dessous. Les données comparatives ont été ajustées pour refléter ces
changements. La contrepartie conditionnelle devrait étre réglée au cours du second trimestre de I'exercice 2018.

Evaluation Evaluation
préliminaire Ajustements ajustée
Actifs acquis :
Trésorerie et équivalents de trésorerie 495 $ - $ 495 $
Débiteurs 973 124 1097
Stocks 531 (187) 344
Immobilisations corporelles 108 - 108
Immobilisations incorporelles 2 160 - 2 160
Goodwill 2235 290 2525
6 502 227 6 729
Passifs repris :
Créditeurs et charges a payer 1019 227 1246
Produits différés 333 - 333
Dette & long terme 150 - 150
Passifs d'imp6t différé 580 - 580
2082 227 2 309
Actifs nets acquis a la juste valeur 4420 $ - $ 4420 $
Contrepartie versée :
Trésorerie 2000 $ - 3 2000 $
Contrepartie conditionnelle 2420 - 2420
4420 $ - $ 4420 $
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(non audité)

Archibald Media Group

Le 12 juin 2014, la société a acquis la totalité des actions en circulation d’Archibald Media Group B.V. pour une
contrepartie totale de 5 319 euros (7 824 $ CA). La société a finalisé I'évaluation des justes valeurs des actifs acquis et
des passifs repris relativement a cette acquisition et certains ajustements a I'évaluation préliminaire ont été enregistrés
a I'état consolidé de la situation financiere, tel qu'illustré ci-dessous. Les données comparatives ont été ajustées pour
refléter ces changements. La contrepartie conditionnelle devrait étre réglée au cours du second trimestre de
I'exercice 2017.

Evaluation Evaluation
préliminaire Ajustements finale
Actifs acquis :
Trésorerie et équivalents de trésorerie 207 $ - $ 207 $
Débiteurs 511 - 511
Immobilisations corporelles 111 - 111
Immobilisations incorporelles 4070 (303) 3767
Placement dans une coentreprise - 730 730
Goodwill 4 255 (337) 3918
9154 90 9244
Passifs repris :
Créditeurs et charges a payer 486 - 486
Passifs d'imp6t différé 844 90 934
1330 90 1420
Actifs nets acquis a la juste valeur 7824 $ - $ 7824 %
Contrepartie versée :
Trésorerie 6079 $ - $ 6079 $
Contrepartie conditionnelle 1745 - 1745
7824 $ - $ 7824 $
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5. Immobilisations corporelles, immobilisations incorporelles et goodwill:

Immobilisations Immobilisations

corporelles incorporelles Goodwill
Exercice clos le 31 mars 2015
Valeur nette comptable a I'ouverture au 31 mars 2014 2634 $ 40065 $ 31651 $
Entrées attribuables aux acquisitions d’entreprises 730 17 640 10 750
Ajustements attribuables aux acquisitions d’entreprises (note 4) - (303) 47)
Entrées 3023 893 -
Radiation (74) - -
Amortissement d'immobilisations corporelles (1 983) - -
Amortissement d'immobilisations incorporelles — (12 854) —
Valeur comptable nette ala cl6ture au 31 mars 2015 4330 $ 45441 $ 42 354 $
Neuf mois terminés le 31 décembre 2015
Valeur nette comptable a I'ouverture au 31 mars 2015 4330 $ 45441 $ 42354 $
Entrées attribuables aux acquisitions d’entreprises (note 4) 112 10 276 23240
Entrées 1425 977 -
Amortissement d'immobilisations corporelles (1 552) - -
Amortissement d'immobilisations incorporelles - (10 258) -
Valeur comptable nette ala cl6ture au 31 décembre 2015 4315 $ 46 436 $ 65594 $
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6. Préts et emprunts:

Le tableau suivant présente les variations dans les préts et emprunts :

Facilité

renouvelable Crédit-relais Préts a terme
Exercice clos le 31 mars 2015
Valeur nette comptable a I'ouverture au 31 mars 2014 5198 $ - % 67041 $
Augmentation de la facilité renouvelable (nette) 2704 - -
Emission de nouvelle dette - 20 000 20150
Remboursement - - (6 564)
Colts de financement différés - - (161)
Amortissement des colts de financement — — 369
Valeur comptable nette a la cl6ture au 31 mars 2015 7902 $ 20000 $ 80835 $
Partie courante 7902 $ 20000 $ 9830 $
Partie non courante — — 71 005

Facilité

renouvelable Crédit-relais Préts a terme
Neuf mois terminés le 31 décembre 2015
Valeur nette comptable a I'ouverture au 31 mars 2015 7902 $ 20000 $ 80835 $
Augmentation de la facilité renouvelable (nette) 28 692 - -
Remboursement - (20 000) (80 960)
Amortissement des colts de financement — — 125
Valeur comptable nette a la cl6ture au 31 décembre 2015 36594 $ - $ - $
Partie courante - % - % - $
Partie non courante 36 594 — —

Le 11 juin 2015, la Société a renégocié sa convention de crédit afin d’intégrer le solde du prét a terme a la facilité de
crédit renouvelable modifiée (la « facilité renouvelable »), de rembourser le crédit-relais, de porter sa capacité
d’emprunt & 100 000 $ et d’y apporter des modifications concernant les intéréts, 'échéance, la garantie et les clauses
restrictives. La facilité renouvelable arrivera a échéance en juin 2019, porte intérét au taux des acceptations bancaires
majoré de 1,38 % a 3,00 %, est garantie par des filiales et est assortie d'un droit de premier rang grevant I'ensemble
des immobilisations corporelles et incorporelles actuelles et futures. Enfin, la société doit payer des commissions
d’attente de 0,28 % a 0,60 % sur la portion inutilisée de la facilité renouvelable et doit se conformer a certaines clauses
financiéres restrictives.

La société a comptabilisé des frais de 374 $ relativement a cette nouvelle facilité renouvelable qui ont été présentés
dans les autres actifs & I'état consolidé de la situation financiere.
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7. Autres créditeurs:

Le tableau suivant présente les autres créditeurs:

31 décembre 31 mars
2015 2015
Contreparties conditionnelles 12986 $ 12409 $
Obligation au titre des avantages tangibles exigée par le CRTC 4276 340
Autre 73 148
17 335 12 897
Partie courante (9 553) (8 463)
7782 $ 4434 $

Obligation au titre des avantages tangibles exigée par le CRTC

Le CRTC a approuvé la modification du contrble effectif de la société le 22 avril 2015. Aux termes de cette décision, le
CRTC exige que la société paie des avantages tangibles d’'un montant de 5 508 $ sous forme de versements annuels
égaux sur une période de sept ans. La société a comptabilisé une charge de 4 158 $ qui reflete la juste valeur du flux
de paiement actualisée a un taux de 7,0 %, soit le taux d'intérét effectif de la société majoré d’'une prime de risque.

8. Capital-actions:
Autorisé:

Avant la cl6ture du premier appel publique a I'éparque ( le «placement» ), le capital-actions autorisé de la société était
composé d'un nombre illimité de d’action ordinaires de catégorie A, B et C, avec droit de vote et de participation et sans
valeur nominale et un nombre illimité d’actions privilégiées de catégorie A, B et C, avec droit de vote sans participation
et sans valeur nominale.

Le capital-actions autorisé de la société a été modifiée immédiatement avant la cléture du placement et toutes les
catégories d'actions comprises dans le capital de la société avant la modification ont été annulées et remplacées par :

Nombre illimité d’actions a droit de vote subalterne avec droit de participation, sans valeur nominale
Nombre illimité d’actions a droit de vote subalterne variable avec droit de participation, sans valeur nominale

Nombre illimité d'actions a droit de vote multiple (10 votes par action) avec droit de participation, sans valeur
nominale

Nombre illimité d’actions spéciales avec droit de participation, sans valeur nominale

Nombre illimité d’actions privilégiées pouvant étre émises en une ou plusieurs séries, sans participation, sans
valeur nominale
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Actions émises et entierement libérées:

Le tableau suivant présente les variations dans le capital-actions:

Nombre d’actions  Valeur comptable

Exercice clos le 31 mars 2015
Au 31 mars 2014

Actions ordinaires de catégorie A 16 440 535 562 $

Actions ordinaires de catégorie B 6229 719 12

Actions ordinaires de catégorie C 10 000 000 432
32 670 254 1006

Emises a la suite d’exercice d’options d’achat d’actions

Actions ordinaires de catégorie A 1310834 1682

Dividende et diminution du capital déclaré

Actions ordinaires de catégorie A - (16)

Actions ordinaires de catégorie C — (432)

- (448)

Au 31 mars 2015

Actions ordinaires de catégorie A 17 751 369 2228

Actions ordinaires de catégorie B 6229 719 12

Actions ordinaires de catégorie C 10 000 000 -
33981 088 2240 $

Nombre d’actions  Valeur comptable

Neuf mois terminés le 31 décembre 2015
Au 31 mars 2015

Actions ordinaires de catégorie A 17 751 369 2228 $
Actions ordinaires de catégorie B 6229 719 12
Actions ordinaires de catégorie C 10 000 000 -
33981 088 2240
Emises ala suite d’exercice d’options d’achat d’actions
Actions ordinaires de catégorie A 80 000 192
Converties
Actions ordinaires de catégorie A (17 831 369) (2 420)
Actions ordinaires de catégorie B (6 229 719) (12)
Actions ordinaires de catégorie C (10 000 000) -
Actions a droit de vote subalterne et actions a droit de vote subalterne variable 17 766 803 1316
Actions a droit de vote multiple 16 294 285 1116

Emises ala suite du premier appel public & I’épargne et de I’exercice de

I'option de surallocation
Actions a droit de vote subalterne et actions a droit de vote subalterne variable 16 647 100 104 044
Frais liés a 'émission d’actions, net d'impbts de 1 993 $ - (5513)

Emises ala suite d’exercice d’options d’achat d’actions
Actions a droit de vote subalterne et actions a droit de vote subalterne variable 163 334 444

Au 31 décembre 2015

Actions a droit de vote subalterne et actions a droit de vote subalterne variable 34 577 237 100 291
Actions a droit de vote multiple 16 294 285 1116
50 871 522 101 407 $
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Le 11 novembre 2015, la société a déclaré un dividende de 0,03 $ par action a droit de vote subalterne, par action a
droit de vote subalterne variable et par action a droit de vote multiple. Le dividende de 1,526 $ a été versé le
15 décembre 2015.

Le 11 ao(t 2015, la société a déclaré un dividende de 0,03 $ par action a droit de vote subalterne, par action a droit de
vote subalterne variable et par action a droit de vote multiple. Le dividende de 1,523$ a été versé le
15 septembre 2015.

Le 3 juin 2015, la société a complété le placement de ses actions a droit de vote subalterne et actions a droit de vote
subalterne variable auprés des organismes de réglementation en valeurs mobilieres de chaque province et territoire du
Canada. La société a émis 13 287 100 actions a droit de vote subalterne et actions a droit de vote subalterne variable
pour un produit brut de 83 044 $. Le 9 juin 2015, la société a émis 3 360 000 actions a droit de vote subalterne et
actions a droit de vote subalterne variable suite a I'exercice de I'option de surallocation attribuée aux preneurs fermes
pour un produit brut de 21 000 $.

Les frais reliés a I'émission d’actions pour les deux émissions se sont chiffrés a 9 148 $ et ont été passés en charges a
I'état consolidé du résultat global pour un montant de 1 642 $ et en diminution du capital-actions pour un montant de
7 506 $.

9. Rémunération fondée sur des actions:

Dans le cadre du placement, la Société a établi un nouveau régime d'options d'achat d'actions pour attirer et retenir les
employés, administrateurs, dirigeants et consultants. Le plan prévoit I'octroi d'options d'achat d'actions a droit de vote
subalterne. Selon ce plan, 2 500 000 d'actions a droit de vote subalterne ont été réservées pour émission.

Au cours de la période de neuf mois terminée le 31 décembre 2015, 512 880 options ont été octroyées a un prix
d'exercice moyen pondéré de 6,43 $ aux employés admissibles. La juste valeur moyenne pondérée des options sur
actions attribuées au cours de la période de neuf mois terminée le 31 décembre 2015 s’est établie a 3,43 $. La juste
valeur a été estimée a la date a laquelle les options ont été attribuées selon le modele d'évaluation des options de
Black-Scholes en fonction des hypotheses suivantes:

Volatilité moyenne pondérée 65,0% —70,0%
Taux d'intérét sans risque moyen pondéré 0,73% — 1,01%
Durée de vie attendue moyenne pondérée des options 5-6,25 ans
Valeur moyenne pondéré des actions a droit de vote subalterne a la date d’attribution 6,43 %
Taux de dividende attendu moyen pondéré 0,0% - 2,0%

Sous l'ancien et le nouveau régime d’options sur actions, 1 539 245 options sur actions étaient en circulation au
31 décembre 2015. Les options en circulation sont assujetties a des critéres d’acquisition des droits liés au nombre
d’années de services des membres du personnel, qui va de 0 & 4 ans.

Au cours de la période de trois mois terminée le 31 décembre 2015, 60 000 options sur actions ont été exercées a un
prix d’exercice moyen pondéré de 1,29 $ et a un prix par action moyen pondéré de 6,65 $.

Au cours de la période de neuf mois terminée le 31 décembre 2015, 243 334 options ont été exercées au prix
d'exercice moyen pondéré de 0,83 $ et & un prix moyen de I'action pondéré de 6,90 $. Au cours de la période de neuf
mois terminée le 31 décembre 2015, 16 666 options ont été restituées au prix moyen pondéré de 2,26 $ et a un prix
moyen de l'action pondéré de 7,55 $.
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12. Variation nette des éléments d’exploitation hors trésorerie:

13.

Trois mois terminés le Neuf mois terminés le
31 décembre 31 décembre 31 décembre 31 décembre
2015 2014 2015 2014
Créances clients et autres débiteurs (1250) $ 50 $ (5,426) $ (1183) $
Crédits d’'imp6t a la recherche et au développement 430 (133) 4 (85)
Stocks 426 924 (151) 234
Charges payées d'avance et autres actifs courants 695 (506) 809 (2 789)
Autres actifs (155) - 24 -
Créditeurs et charges a payer 520 945 (2,244) 331
Impbts a payer 153 (310) 730 (1514)
Produits différés (836) 6 166 152
Autres créditeurs (obligation au titre des avantages
tangibles exigée par le CRTC) - - 3,794 -
(17 $ 976 $ (2,294) $ (3854) $

Instruments financiers:
Facteurs de risque financier:

La Société est exposée a une variété de risques financiers : risque de crédit, risque de liquidité et risque de marché (y
compris le risque de change et le risque de taux d'intérét). Les états financiers consolidés intermédiaires résumés ne
comprennent pas toutes les informations et les divulgations requises dans les états financiers annuels; ils doivent étre
lus conjointement avec les états financiers annuels au 31 mars 2015. A la connaissance de la société, aucun
changement important a ces facteurs de risque n’a eu lieu par rapport aux facteurs de risque publiés a cette date.

Juste valeur:

La société a déterminé que la juste valeur de la trésorerie et des équivalents de trésorerie, des créances clients et
autres débiteurs, du découvert bancaire, des créditeurs et des charges a payer et des autres créditeurs exigibles,
exclusion faite des contreparties conditionnelles, se rapprochait de la valeur comptable a la date de cl6ture en raison
des courtes durées de ces instruments. La juste valeur de la facilité renouvelable, du prét a terme et du crédit-relais
portant intérét a taux variables se rapproche de la valeur comptable, puisqu'’ils portent intérét au taux préférentiel ou au
taux des acceptations bancaires plus une marge, lesquels taux se rapprochent des taux actuels qui seraient obtenus
pour des emprunts assortis de modalités et d'un risque de crédit semblables.
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Le tableau suivant présente la valeur comptable et la juste valeur des actifs et des passifs financiers, ainsi que le niveau

de la hiérarchie des justes valeurs auquel ils appartiennent :

Valeur Juste

Au 31 décembre 2015 comptable valeur Niveaul Niveau 2 Niveau 3

Actifs financiers évalués au co(it amorti

Trésorerie et équivalents de trésorerie 2453 $

Créances clients et autres débiteurs 26 088

Actifs financiers évalués a la juste valeur

Placements 18056 $ 18056 $ - $ - $ 18 056 $

Passifs financiers évalués au co(t amorti

Facilité renouvelable 36594 $

Créditeurs et charges a payer 21694

Autres créditeurs 4 349

Passifs financiers évalués a la juste valeur

Contreparties conditionnelles 12986 $ 12986 $ - $ - $ 12986 $
Valeur Juste

Au 31 mars 2015 comptable valeur Niveau 1  Niveau 2 Niveau 3

Actifs financiers évalués au co(it amorti

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1314 $

Créances clients et autres débiteurs 17 494

Actifs financiers évalués a la juste valeur

Placement a long terme 7933$% 7933 % - $ - $ 7933 %

Passifs financiers évalués au co(t amorti

Facilité renouvelable 7902 $

Créditeurs et charges a payer 16 825

Crédit-relais 20 000

Autres créditeurs 488

Prét a terme 80 835

Passifs financiers évalués a la juste valeur

Contreparties conditionnelles 12409 $ 12409 $ -$ -$ 12409 $

Instruments financiers dérivés 110 110 - 110 -
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Evaluation de la juste valeur (Niveau 2 et 3):

Instruments Contreparties

Placements dérivés conditionnelles
Neuf mois terminés le 31 décembre 2014
Valeur a I'ouverture au 31 mars 2014 6132 $ 182 $ 6234 $
Entrées attribuables aux acquisitions d’entreprises - - 3298
Variation de la juste valeur 900 (74) 269
Paiements — — (956)
Valeur a la cléture au 31 décembre 2014 7032 $ 108 $ 8845 $
Neuf mois terminés le 31 décembre 2015
Valeur a I'ouverture au 31 mars 2015 7933 $ 110 $ 12409 $
Entrées attribuables aux acquisitions d’entreprises - - 6778
Acquisition de placement 1665 - -
Variation de la juste valeur 8 458 (110) (2172)
Paiements — — (4 029)
Valeur a la cl6ture au 31 décembre 2015 18056 $ - $ 12986 $

Aucun changement n'a été apporté aux techniques d'évaluation pour les instruments dérivés et les contreparties
conditionnelles au cours des périodes terminés les 31 décembre 2015 et 2014.

Placements
Note convertible

La note convertible comporte deux composantes de valeur - une note conventionnelle et une option de conversion sur
I'équité de Multi-Channels Asia PTE Ltd ("MCA"). Basé sur les termes, le contrat hybride, soit I'option de conversion
ainsi que la note convertible, a été évalué dans son ensemble pour la classification. Lors de la comptabilisation initiale,
le contrat hybride a été reconnu a sa juste valeur et a été désigné a la juste valeur par le biais du résultat. Des
techniques d'évaluation ont été utilisées pour déterminer la juste valeur.

Instrument de capitaux propres d’'une entité privée

La juste valeur de linstrument de capitaux propres d’'une entité privée a été estimée au moyen de lI'approche de
marché.

Pour le trimestre clos le 31 décembre 2015, la juste valeur correspond au prix d’émission des actions dans le cadre de
la transaction sur le marché la plus récente, moins un escompte de 25 % en considération du facteur de liquidité.
L’'escompte choisi reflete la négociabilité du titre. Pour estimer la juste valeur, la direction s’est appuyée sur toute
l'information pertinente dont elle disposait et a appligué la méthode qui, selon elle, aurait été employée par les
intervenants sur le marché.

Pour I'exercice clos le 31 mars 2015, la technique d'évaluation a compris une répartition de la valeur des catégories
d’actions sous-jacentes, ce qui a nécessité la calibration du modele d’établissement du prix des options Black-Scholes
pour tenir compte du prix d’émission des actions dans le cadre de la transaction sur le marché la plus récente.
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La juste valeur a été estimée au moyen du modeéle d’établissement du prix des options Black-Scholes a partir des
hypotheses suivantes :

31 mars

2015

Volatilité 60,0%
Taux d'intérét sans risque 0,5%
Période 2 ans
Rendement en dividende néant

L’instrument de capitaux propres d’une entité privée est classé comme un actif financier a la juste valeur par le biais du
résultat net. Une augmentation de 5,0 % de la valeur par action privilégiée convertible se traduirait par une hausse de la
juste valeur du placement a long terme d’environ 903 $ pour les neuf mois terminés le 31 décembre 2015 (374 $ —
2014)

Dérivé
La juste valeur des swaps de taux d'intérét correspond a la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs estimés,
établis sur la base de courbes de rendement observables. Le dérivé est classé comme un passif financier a la juste

valeur par le biais du résultat net. La variation de juste valeur a été comptabilisée dans les charges financieres nettes
(note 